
  

          Item: AF:  I-4F 

AUDIT AND FINANCE COMMITTEE 
Wednesday, October 24, 2007 

 

 
SUBJECT:  REVIEW OF AUDITS:  REPORT NO. 2007‐146, STATE OF FLORIDA 

COMPLIANCE AND INTERNAL CONTROLS OVER FINANCIAL REPORT AND 
FEDERAL AWARDS FOR FISCAL YEAR ENDED JUNE 30, 2006. 

 
 

PROPOSED COMMITTEE ACTION 
 
Information  Only.    The  complete  audit  can  be  accessed  on  the  Auditor  General’s  website  located  at: 
http://www.myflorida.com/audgen/pages/summaries/2007‐146.htm
 

BACKGROUND INFORMATION 
 

As a condition of receiving Federal  funds,  the U.S. Office of Management and Budget  (OMB) requires an 
audit of the State’s financial statements and Federal awards programs as described in OMB Circular A‐133.  
The audit of  the State’s  financial  statements, performed  in  accordance with auditing  standards generally 
accepted  in  the United  States  and Government Auditing  Standards,  culminates  in  an  Independent Auditor’s 
Report and a Report on Internal Control Over Financial Reporting and on Compliance and Other Matters Based on 
an Audit of the Financial Statements Performed in Accordance with Government Auditing Standards. 
 
Florida Atlantic University Audit Findings: 
 
1.  Recommendation:   Due to a lack of communication between various departments regarding due dates 

and responsibilities for providing information to be included in the Schedule of Expenditures of Federal 
Awards (SEFA), FAU submitted the SEFA seven days late.  Additional, due to inadequate initial review, 
there were errors and omissions that were subsequently identified, resulting in a required resubmission 
of the SEFA. 

 
FAU Response:  FAU has implemented revised procedures to ensure that the Schedule of Expenditures 
and Federal Awards (SEFA) is complete, accurate, and supported by accounting records. 
 

2.  Recommendation:  On three occasions of tested non‐negotiated checks, Florida Atlantic University failed 
to return the checks to lenders in a timely manner.  FAU should promptly return to applicable Federal 
programs or lenders unclaimed Title IV HEA funds contained in checks that remain non‐negotiated for 
180 days after the dates the checks are written.     

 
  FAU Response:  The institution has implemented full procedures in accordance with Title IV guidelines. 
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3.   Recommendation: FAU has procedures  in place  to  identify and  return unearned Title  IV HEA  funds; 

however, the institution was not able to provide documentation supporting students’ attendance in the 
classroom in cases where students attended past the 60 percent point.  FAU should enhance procedures 
to  ensure  assignment  of  proper  attendance  codes  to  the  grade  reporting  system  and  retain 
documentation to support the students’ attendance past the 60 percent point of the payment period.   

 
  FAU Response: In order to document student attendance, FAU has implemented wording on the grade 

reporting system so that professors can explain F and U grades.  In addition, written examples of types 
of valid forms for documentation were provided, as is wording that address requirements for retention 
of documents for three years.    

 
4.   Recommendation:   The  institution should seek an opinion and clarification  from  the cognizant agency 

(USDHHS) and the Division of Cost Allocation as to whether FAU is using Cost Accounting Standards 
exemptions that meet the criteria for “unlike circumstances” as contemplated by the cognizant agency.   

 
  FAU Response:   The University has  implemented best practices to assure that staff and the University 

community  are more  aware  of Cost Accounting  Standards  (CAS  502)  requirements.   While  the  two 
instances under  review were  approved by  the granting  agency  and  the grantor  and  the University’s 
calculation  of  indirect  cost  was  in  accordance  with  OMB  circulars  and  properly  authorized,  the 
University will continue to rigidly adhere to the federal regulations.  FAU has engaged in the services of 
a consulting firm to assist the University in identifying best practices and procedures.    

   
 

IMPLEMENTATION PLAN/DATE 
 
Not Applicable. 
 

FISCAL IMPLICATIONS 
 
Not Applicable. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Supporting Documentation:  Report No. 2007‐146. 
 
Presented by:    Dr. Kenneth A. Jessell, VP Financial Affairs  Phone:  561‐297‐3266 
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